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PRIMEIRA ALTERACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPETENCIA 2023 DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENICIA SOCIAL - IMPAS

A presidente do Instituto de Previdéncia e Assisténcia Social - IMPAS, na cidade de Santa Luzia —
MG, no uso de suas atribuicdes legais, conferidas pelo Art. 69-A, Inciso Ill e VI, da Lei Municipal n°®
2.644/2006, com as alteracbes da Lei Municipal n® 2.940/2008, e fazendo valer as definicbes do
Comité de Investimentos, devidamente aprovado pelo Conselho Municipal, torna publico os

seguintes eventos:
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Diante do exposto, o Item 5.1 da Politica de Investimentos, competéncia 2023 passa a ter a seguinte

redagao:

“A Resolugdo CMN n° 4.963/21 e a Portaria n° 1.467/22 determinam trés perfis de gestdo, sendo eles:
gestao propria, gestdo por entidade autorizada e credenciada, ou ainda gestdo mista. Dentre os
modelos anteriormente mencionados, o Instituto Municipal de Previdéncia e Assisténcia Social de

Santa Luzia adota a gestio prépria (ifem suprimido) mista (item incluido) para a administragio de

SCUS Irecursos.
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Tal como definido no artigo 21 da Resolugao CMN n° 4963/21: na-gesthio-proépria_‘as-aplieacoes
siio—renlizadas—diretamente—pels sio-ou-entidade gestora do regime proprio-de previdéneis

soeia)” (redacdo suprimida).

Art 21. A gestao das aplicacoes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social podera ser propria, por entidade autorizada e

credenciada ou mista.
§1° Para fins dessa Resolugao, considera:

I — Gestdao propria, quando as aplicagdes sdo realizadas pelo 6rgao ou

entidade gestora do regime proprio de previdéncia social;

II — Gestao por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicacoes
sio realizadas por intermédio de instituicio financeira ou de outra
instituicio autorizada, nos termos da legislacio em vigor, para o exercicio

profissional de administragao de carteiras, e;

IIT — Gestdo mista, quando as aplica¢des sdo realizadas parte por gestio
propria e parte por gestio por entidade autorizada e credenciada,

observados os critérios definidos no inciso Il. (redacio incluida)

Os recursos geridos por entidade autorizada e credenciada nido podera exceder 20% dos
recursos garantidores administrados pelo proéprio RPPS (redag¢do incluida), sendo que,
conforme definido pela Portaria MTP n°® 1.467/22, a gestao de recursos do RPPS devera ser assumida
por profissionais aprovados em “‘possuir certificacdo, por meio de processo realizado por entidade
certificadora para comprovac¢do de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungdo; ndo ter sofrido condenagéo
criminal ou incidido em alguma das demais situacdes de inelegibilidade previstas no inciso I do
caput do Art. 1° da Le1 Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar, possuir comprovada experiencia no exercicio de areas
financeiras, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de auditoria; e ter formagao

13

académica em nivel superior”.

Helenice de Freitas
Decreto n® 4081/2022
Presidents IMPAS
Santa Luzia-MC

BV}
de Freitas

Presidente do IMPAS
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ANEXO A
POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA ADMINISTRADA

Artigo 1° - A patrimdnio da CARTEIRA ADMINISTRADA serd formado mediante troca do
custodiante dos Titulos Publicos e ETFs que compdem o atual portfélio do IMPAS, para a
instituicdo que apresentar a melhor proposta de prestacdo de servigo, permanecendo a custddia em

seus respectivos sistemas de clearing nominais ao IMPAS;

Artigo 2° - Os ativos que atualmente fazem parte do portfolio do IMPAS e irdo ser utilizados para
compor o patriménio liquido da CARTEIRA ADMINISTRADA conforme citado no Artigo 1° sdo:
NTN-B (vencimento 2055) e ETF negociado em bolsa com o cddigo de negociacdo SMALL11 e
IVVBL11;

Artigo 3° - O valor patrimonial da carteira administrada ndo poderd exceder 20% do patrimoénio
liquido do IMPAS;

Artigo 4° - Apds a troca do custodiante mencionada no Artigo 1° a instituicdo gestora da
CARTEIRA ADMINISTRADA, passara a ter liberdade de melhor aloca-la respeitando os
parametros desta POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA ADMINISTRADA em sua
integralidade.

Artigo 5° - O benchmark utilizado na CARTEIRA ADMINISTRADA sera o Certificado de Deposito

Interbancario — CDl;

Artigo 6° - O objetivo da CARTEIRA ADMINISTRADA é proporcionar ao IMPAS a valorizacao de
seu patriménio por meio da aplicagdo em Titulos Publicos Federais, cotas de fundos de

investimentos e ETFs que atendam a Resolucdo CMN 4.963/2021.

Artigo 7° - O processo de selecdo de ativos financeiros devera se basear na analise de cenérios
econémico-financeiros nacional e internacional. As decisdes de alocacdo deverdo ser tomadas
estritamente em avaliacbes das tendéncias do mercado e as condi¢cbes macroecondmicas e
microecondmicas, respeitando-se 0s niveis e limites de alocacdo definidos nesta Politica de

Investimentos.
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Artigo 8° - Os ativos financeiros que irdo compor a CARTEIRA ADMINISTRADA poderdo ser
expostos ao risco das variacdes das taxas de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI), indices de

precos (IPCA) e indices de renda variavel.

Artigo 9° - A CARTEIRA ADMINISTRADA sera composta pelos ativos listados abaixo,
respeitados os seguintes limites minimos e maximos em relacdo ao patrimoénio liquido (PL) da
CARTEIRA ADMINISTRADA:

Limites por ativos Minimo | Maximo | Modalidade

Titulos Publicos Federais e operagdes compromissadas lastreadas em 90% 100% 100%
Titulos Publicos Federais.

Fundo de investimentos em renda fixa e fundo de investimentos em cotas 0% 10%
de fundos de investimentos em renda fixa.

10%

Fundo de investimento em ag¢des e fundo de investimentos em cotas de 0% 10%
fundos de investimentos em agdes.

Exchange Traded Fund — ETF em indices de renda variavel. 0% 10%

Paragrafo Unico - Para fins de atendimento das normas da SPREV, devera ser enviado ao IMPAS em
periodicidade ndo superior a 30 dias, todas as informacdes da CARTEIRA ADMINISTRADA,
principalmente, mas ndo se limitando a: nota fiscal das movimentacdes feitas pelo gestor, extrato da
conta Selic em nome do IMPAS, relatorio de performance da CARTEIRA ADMINISTRADA e

relatério macroecondmico para fins de justificativa das movimentagdes realizadas.
Artigo 10° - E VEDADO ao gestor da CARTEIRA ADMINISTRADA:

. Alocar em fundos de investimentos que ndo atendam as exigéncias da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021;

Il.  Alocar em fundos de investimentos com o sufixo “Crédito Privado”, mesmo que este atenda
a Resolucdo CMN n° 4.963/2021;

I1l.  Alocar em FIDC ou FIC FIDC;
IV.  Alocar em ativos de renda fixa que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

V.  Alocar em fundos de investimentos que possuam caréncia;
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VI.  Alocar em fundos cujo cotizacdo de resgate seja superior a 30 dias uteis;
VII.  Utilizar instrumentos de derivativos para alavancagem;

VIIl.  Realizar operagdes de empréstimos de ativos, tanto na posicdo de “doador” quanto na

posicao de “tomador”;

IX.  Adquirir ativos financeiros que NAO SEJA via mercado organizado, registrado em sistema

de registro, de custodia ou de liquidacao financeira e depositados em depositaria central;

X.  Receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudique a
independéncia na prestagéo do servico;

Artigo 11° - O risco da CARTEIRA ADMINISTRADA, medido através da volatilidade anualizada,

ndo podera exceder o valor percentual de 3,65%.

Artigo 12° - O maximo Drawdown mensal da CARTEIRA ADMINISTRADA, ndo podera exceder
100% da volatilidade anualizada definida no Artigo 11°.

Artigo 13° - E VEDADO a instituicio gestora da CARTEIRA ADMINISTRADA, atuar na emissio
de ativos ou na originacdo e estruturacdo de investimentos que eventualmente possa fazer parte da
CARTEIRA ADMINISTRADA, mesmo que através de fundos investido.

Artigo 14° - O gestor responsavel pela CARTEIRA ADMINISTRADA devera disponibilizar canal
de comunicagdo para o comité de investimentos e presidente do IMPAS para sanar eventuais davidas
que possam surgir ao longo da prestacdo de servigo, principalmente as relacionadas as

movimentacOes de aplicacdes e resgates.
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ATA DA REUNIAOD DO CONSELHO MUNICIPAL E ADMINISTRATIVO N°03/2022.

ATA DE APROVACAOD DE POLITICA DE INVESTIMENTO

No quinto dia de dezembro de 2022, as 8h, reuniram-se na sede do IMPAS os
membros do comité de investimentos Rosang Lima Siqueira, Euripedes dos
Santos, Soria Aparecida Aradjo juntamente com os membros do conselho
administrative lvete Reis de Souza Raposo, Rosana Lima Siqueira, Eunpedes
dos Santos, Adrana Silva Caldeira, Claudia Aparecida Andrade Alvarez,
Mariida Anténia Guimaries. Também presente o consullar de valores
mobiliarios Charllie Camargos. da Mensurar Investimentes. A pauta do dia é a
apresentagio e aprovacao da politica de investime ntos do ano de 2023

A presidente do instituto, Sra. Helenice de Freitas, cumprimentou todos os
presenies agradecendo a disponibilidade e presteza em atender a agenda
sugerida, em seguida passou a palavra para o consultor que fez sua BXposicio
sSobre o canario econdmice

C consulior iniciou sua apresentacao falando sobre a trajetdria da inflagio no
ano. Fol abordado os limites superiores da meta de inflagdo a ser perseguida
pelo Banco Central - BC, comparativamente, a expectativa do mercado gLe
atualmente & superior ao teto da meta. Foi mencionade que o Comité de
Politica Monetaria — COPOM, tem abordado na ata de suas Ultimas reunifes
que o BC tem expandido o herizonte de inflagac, passando a olhar para 2024 e
nac 2023, o que sugere que para 2023, o BC ndo tem conseguido trazer a
inflacao para os niveis estipulados pelo Conselbo Monatario Macional - CMN.

Em seguida foi abordado dados de PIB e taxa de juros, além das expectativas
de mercado para o IPCA em 2023, Foi apresentado um grafico comparative

l:_ll
entre a precificacdo do mercado para a Selic an longo de 2023; antes das #‘
eleipdes e depois do envio da PEC de Transigic ac Senado Baseads no W .I ‘/
boletim Focus, a expectativa de mercado ainda demonstravs juros reais ||

positivo, fol apresentado também dados de emprege e salaros, ao qual Gl/’ :
demansira um menor nivel de desemprego e um saldrioc médio em ascensia : ‘ﬁ-*«b.

|
Foi explicado que essa dinamica, junto com o cambio e polibca fiscal, seriam wmi.., 3&
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variaveis que deveriam ser acompanhados de perto tendo em vista o efeilo
Inflacionario destes pontos, Foi abordado dados econfmicos como amprego,
renda. inflacao e taxa de juros da China, Europa @ Estados Unidos

Em sequida ¢ consultor discorreu sobre as alocagdes do ano presente,
evolugae financeira do RPPS entre janeiro e outubro de 2027 avancou para 3
estrategia alvo do ano de 2023 e citou gue dado as expectativas apresentadas
de inflagdo e taxa de juros, possibilitaria o IMPAS a manter a maior parte de

suas alocacies em renda fixa pds fixado, sem incorrer em grandes riscos para
buscar o alcance da meta atuarial

Se as vanaveis econdmicas citadas exercerem pressoes  inflacionarias,

revisbes na estratégia alvo podenam ser revistas an Inngo de 2023,

A estratégia alve de alocacBo predomina em aiivos atrelados ac CDI (via
fundos e atives de emissdo bancaria). No somatério dos artigos, a exposigéo
ac CDI sena de 57%. Outros 25% estariam expostos a ftitulos publicos
diretamente, e via fundos com benchmark IDKA e IRF-M. Os outros 18%
estanam expostos a ativos que ja compde a careira do instituto e tem pouca
liquidez para desmonte fotal de posicao (fundeo multimercado, crédito privado e
Fil), além de ETF.

Quanto ao segmento do empréstime consignads, foi citade as condigbes para
concessao, sao elas: (I} o IMPAS contrate uma empresa gue auxilie na gestao
dos empréstimos; (Il) elabore um estudo de compatibilidade entre o
emprestimo consignado e as demais alocagdes do instituto e (IIl) elabore uma
politica de concessao de crédito conforme previsto na portaria MTP n® 1 467
Cuando estes 3 (trés) pontos forem concluidos, devera ser convocado uma \E‘LL
nova reunidc entre o comité & conselho para aprovagao, retificagdo e insercio
destes pontos na politica de investimentos juntamente com a alleracao de,

- IIIII " \
5 4 VRPN A%
estratégia alvo |‘\“/ i
1

Em seguida foi discutido sobre o exame de cerificagac dos conselheiros onde :_

a presidente do IMPAS relatou que atualmente o TOTUM realiza este Exame ‘-F’-l' e
flNer

de certificacdo no valor de R$ 25300 (Duzentos e cingiienta o trés reais). - e
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Quanic ao pagamento dessa prova, a presidente informou gque em atas
anteriores o Instifuto pagou pela mesma e acordou-se nests reunido o
pagamento por duas provas para cada conselheiro. Portanto, os interessadas

fazem a inscriciio e mediante o comprovante receberso o ressarcimento deste

investimento palo IMPAS.

Nada mais havsjm:!u a tratar foi enr:erra?a a reuniao e ida a presente Ata que
sara aa.sinada llLJ\,ﬁ\'h]y;I LU‘. i i._[]". : .’-ﬁ’“é’h} ll:'“t-ﬂ.vukf.l{-l ;"l \iasrgn J’“‘l

bolvsemaoy Meaiatiing | (fandio 9 ﬁ,ﬁm .[fflff]!-'_"' (A y
1. / i o b = / o Lot
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1. OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Inveslimentos do Instituto Municipal de Previdéncia e
Assistencia Social de Santa Luzia tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagbes dos recursos visando atingir a meta atuarial definido para garantir a
manutencao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia.
liquidez e transparéncia,

Compete ao Comité de Investimentos assessorar, com embasamento técnico,
a Diretoria Executiva e ao Conselho Administrative do In stituto, na tomada de decisdes
na area de investimenios dos recursos perlencentes aos planos de beneficios
administrados. A estrutura garante a segregacao de fungdes adotadas pelos Grgdos
de execugao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga
corporativa,

A presente Politica de Investimentos fornece embaszamento e formaliza todos
05 processos de tomada de decisfes relativos aos investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia e Assistencia Social de Santa Luzia sendo instrumento
essencial para garantir a consisténcia necessana na gestao dos recursos em busca
de resultados eficientes.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estao
centrados em criterios técnicos qualitativos e guantitatives e que, como deve ser
observado, deve ter como principal base a situagao atuarial em que o RPPS se
encontra atraves de devido estudo de caloulo atuarial,

A Poiitica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico, zelar pela
eficiéncia na condugao das operacoes relativas ds aplicacdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em Instituictes Que possuam as seguintes caracteristicas: (i)
solidez patrimonial, (i) experniéncia positiva no exercicio da atividade de adminisiragao
€ gestao de recursos e (iii) ativos com adequada relacde risco e relorno, Para
cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas do cenario
econdmico, a Politica estabelecerd as modalidades e os limiles legais e operacionais,
criterios de analise e controle dos investimentos, buscande a mais ﬁg?quada alocagag
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dos ativos tendo em vista as necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo,
sempre alendendo a todos os requisitos da Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portarig
MTP 1.467/2022.

2. PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise do perfii do IMPAS, no ambito de classificacéo de

investidor, considerande as varaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestao R 137.975.654,60 -

: | agosto/22
Certificado de Regularidade Previdenciario | 02/01/2023
En:’lé de Investimentos: . 2023 |
Rosana Lima Sigueira | 5
Sonia Aparecida Aradjo : _ - . N
Euripedes dos Santos 5
Adesdo ao Pré-gestio : -
Nivel de Aderéncia ac Pro-Gestan - | -
Vencimento da Cerfificagao ' : ]
éﬂategﬁria de Investidor: 1 Geral Hi

Segundo disposto no Instrugdo CVM 554/2014 Portaria MTP 1.467/2022. fica
gefinido gque os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverao apreseniar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizaco de
cada aplicagio exclusiva para tal categoria de investidor:

b) Possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior 3
data de realizacao de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de mvesludnr am
montanie igual ou superior a R$ 10.000,000,00 (dez mlrhc:es de reaish e | - o
W W (Y
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c) Tenha aderido ao Pré-Gestio RPPS, e obtido certificagao institucional em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos.

O IMPAS, no momento da elaboragdo e aprovagio do Politica de Investimentos
para o exercicio de 2023 ndo esta classificado como Investidar Qualificado com

Adesao ao Pro-Gestao,

O IMPAS em conformidade com o inciso Ill, do artigo 4°, da Resolugao
4.963/2021, define o pardmetro de rentabilidade perseguido, que devera buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrgagdes e ajustado a realidade de mercado.

Ale a aprovagao desta Politica de Investimento, foram analisadas as projeches
do mercado, para inflagdo e taxa basica de juros para o ano de 2022 e 2023,
fundameantadas através relatdrio FOCUS do dia 30/02022, do Banco Central do
Brasil, Instituigo Fiscal Independante {IF|) e outras instituigdes financeiras,
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3 CENARIO ECONOMICO

Em gualguer decisdo sobre investimentos é importante que se avalie o cenario
econdmico, dado que fatores como produgdo, inflagdo e endividamento publico
impactam dirstamente nos retornoes observados para os investimenios, sejam eles no
segmento de renda fixa ou no segmento de renda variavel. Desse modo, na sequeéncia
& descrito de maneira breve o cendrio esperado para a economia internacional e

brasileira para 2023.
3.1 Conjuntura Internacional

Apos & ocorréncla da pandemia do COVID-19, perdurou uma concepgao de
que haveria uma recessao global. A nova conjuntura econdmica mostra a existéncia
de uma pressio inflacionania mundial, uma continuidade do tema lockdown e COVID-
19, uma guerra que evidencia falhas da globalizagao, uma redugao de apoio fiscal e
condighes monetarias mais rigidas. O efeito imediato é o aumente de volatilidade do
mercado financeiro & mals incertezas de assuntos poliicos e comerciais, gue

corroboram necessariamente com a perspectiva de risco para a economia mundial.

De modo geral, espera-se que ¢ crescimento caia em 2022 e para 0s proximos
anos, a inflagdo fique acima da media com um crescimento aquem da capacidade.
Em outras palavras, passou a existir a possibiidade de o mundo entrar no momento
de estagflago, algo que nao se constatou desde a década de 1970.

Segundo o Banco Mundial, projeta-se que o crescimento global reduza de 5,7%
para 2 9%, comparando 2021 & 2022 & uma média de 3% em 2023-24, em um cenario
de persisténcia da invasao russa. Se tratande de economias mais avangadas, projeta-
se um crescimento moderado de 2,2% em 2023, Sobre as economias emergentes, de
farma generalizada, o impaclo nes pregos das commodities € ampliado devido a uma
grande proporgac dos gastos destinarem a necessidades basicas de consumo. Esse
movimento acorre com a perspectiva de que o pico de inflago ficasse em 2022 e gue
apesar de se manter em patamar elevado, declinaria gradualmente a medida que ©

crescimento global se modera, a demanda muda ainda mais de bens para se /;gus e

redugdo de gargalos na cadeia de suprimentos.
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Especificamente sobre os Estados Unides, a atividade econdmica perdeu forga
no primeire semestre deste ano, devido ao impacto de cura duragdo da onda
Omicron, condiches de financiamento mais apertadas e os efeitos econdmicos da
invasdo da Ucrania pela Russia, Com a Inflacde bem acima da meta, o Federal
Reserve iniciou o aumento das taxas de juros em margo, com expectativas de que
superem 4% até o final de 2022, Projeta-se que, dado as ccorréncias do ano de 2022
2 que axista um grau de imobilidade da condigdo atual, a economia americana entrara
em terrtario negative no praxime ano, isto &, um cenario de recessio. Embora afirmem
gue a situagado financeira ja passou pelo pico de inflagdo, projela-se que a inflagao
permanacara a patamares acima da meta de inflagio. Esla prassio se deve a uma
economia considerada aguecida com criagdo continua de novos empregos e
manutencao da taxa de desemprego baixa, que por sua vez resulta em pressies para

aumanios salanais,

Sobre a China, o fechamento prolongado de importantes fabricas e portos,
motivado por bloqueios do COVID-19, ainda representam um risco significativo de
gueda para as perspeclivas comerciais de curlo prazo, Os prazos de entrega podem
aumentar ainda mais, levando a novas inlerrupgbes no comercio e escassez de oferia
global, que por sua vez, pode afetar gravemente a produgio e a atividade em outros
paises. Além disso, embora alguns dos efeitos da invasao da Ucrania possam ser
mitigados por novas ligagdes comerciais, uma guerra mais prolongada e suas
repercusstes duradouras, como a incerteza persistente, representam um risco
substancial negativo para as perspectivas comerciais de longo prazo, uma vez gue
poderia levar a fragmentagio do sistema de comercio global. As projecdes para o
proximo ano, ja revisado pelo Bicomberg @ que havera redugac de crescimento e que
os astimulos do governo ndo serdo suficientes para contornar a desaceleragdo, Outro
fator deferminante se refere a crise imobiliaria 2 altas temperaturas que interferiram
na seca da safra e corte de energla. Por outro lado, a projegao otimisia do Euromonitor

evidencia um crescimento em cerca de 4,8% em 2023 para a China.

A situacdo da Zona do Eurc ndo se mantém em um momento saudavel. Os
principais membros da Area do euro, os quais s3o0 particularmente dependentes das

importagdes de energia russa, enfrentam dificuldades na cadela de supnmenios,
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maiores tansdes financeiras e daclinios na conflanga do consumidor & das empresas,
Dados esses empecilhos, a atividade econdmica europeia esta em uma situagao
delicada, associada ao aumento dos precos de energia e alimentos, gue por sua vez
pressiona vigorosamente a inflagdo. Com isso, ha uma grande possibilidade da
desaceleracio da economia no proximo ano, a medida que chogues adicionais de
oferta sdo causados pela invasdo da Ucrania e a natureza contracionista tomada pelo
Banco Ceniral Europeu para conter a inflagdo, Segundo o Euromaonilor, a perspectiva
de crescimento para 2022 & cerca de 2,5% e para 2023 cerca de 1,2%, muito abaixo
de 2021 que regisirou 5,4%.

As sancoes utlizadas sobre a Russia, geraram chogues adversos. Em
contrapartida, o resto do mundo deixou de receber a capacidade total de produtos
russos, como os ferfilizantes, além da limitagdo ou, em alguns momentos, a
interrupcao total de gas natural para a Europa. A escassez € 05 aumentos nos pregos
dos insumos se espalham pelas cadeias globais, levando a paralisagbes na produgao

e precos elevados ao produteor.

Em suma a desordem causada geopoliicamente pode continuar a
desestabilizar a atividade global, de modo a interromper a cadeia de comercio,
investimento e finangas. O arrasto na atividade devido a interrupgdes persistentes na
oferta & da elevada volatilidade dos pregos de commodities podem fazer com que a
economia global fique atolada em estagflacae, com baixo crescimento e alta inflagao.
As presstes crescentes sobre os pregos podem exigir um aperto monetario
subslancialmente maior do que o esperado.

Existem cenarios projetados para a economia no proximao ano e que podem ser
avaliados de forma independente. Em um primeiro cenario, o Federal Reserve
aceleraria o ritmo de aperto da politica monetana, a taxa de juros atinja 4% no final de
2022. em resposta a demanda doméstica resiliente, inflagdo salarial crescente e
expectativas de inflagdo crescentes, Este movimenlo provocaria um estresse
financeiro, principalments em economias emeargentes, em gue haveria fuga de capital
em grande escala, spreads de titulos crescentes, forgando com que os bangueiros

centrais abltivessem alitudes mais austeras, il
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Mo segundo cendrio, devido sangdes sofridas, a Rissia poderia anunciar uma
proibicdo imediata de todas as exportagbes de energia para os paises membros da
Unido Europeia. No terceiro cendrio, a China atravessaria os problemas do COVID-
19 até 2023. Enguanto houvesse os ngorosos blogueios de combate a doenga, a
economia chinesa experimentaria, principalmeante, uma reducao drastica do consumao
privado. Também & importante mencionar que esses cenarios podem se materializar

ao masmo lempo, intensificande ainda mais a economia global.

Posto isso, o= bancos centrais precisarao calibrar cuidadosaments o momeanto
g 0 tamanho de suas agdes de politica monetana, prestando muita atengao ans dados
recebidos e ao surgimento de possiveis ciclos de refroalimentagdo entre oz salarios e
o5 nucleos da inflagdo. Se houver resiligncia nas tomadas de decistes e respostas
crivels, apoio fiscal a fim de ndo comprometer a politica monetaria, podera haver uma
retornada na economia no segundo trimestre de 2023,

3.2 Conjuntura Nacional

Em uma situacao fiscal ainda bastante delicada, o principal desafio do proximo
govemo esta relacionado sobre a sustentabilidade das contas pablicas. Esse ponto
recebe atencdo devido as promessas de campanhas no que se refere 8 manutencao
de politicas sociais, e que esta aumentara as despesas, O risco perpetua a medida
que se afeta as trés ancoras fiscais, sendo elas o resultado primario, a regra de ouro
e o teto de gastos. O resultado primario corresponde a diferenga entre Receita e
Despesa, sem incluir gastos com jures, a regra de ourc gue impede o governc se

endividar para pagamenio de despesas cormentes; e o teto de gastos que impée uma
restrigdo da expansao dos gasios.

A guestdo comumente evidenciada é o cumprnmento do leto de gaslos, uma
vEZ Que no proximo ano, caso ndc haja um ajuste de responsabilidade fiscal,
comprometera essa ancora, Referente ao viés politico, a pauta dessa ancora ja se
baseia na possivel inutilizacao ou ampliagao, dado que o teto & mensurado a partir do
valor do limite referente ao exercicio imediatamente anterior, corrigido pela variagao
do IPCA. Um dos principais fatores de ameaga frente a limitagao dessa ancora esta
na manutengao do Auxilio Brasil em RS 800, : ot /
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Portanto, a deterioragdo das &ncoras fiscais resultard em elevacio de
Incertezas e riscos quanto a capacidade de pagamento das dividas, que por sua vez,
em efeito cadeia sensibiliza outros indicadores, como cambio, juros futures, renda
variavel, nivel de confianca e expectativas de inflagdo. Enquanto permanece em
territoric de risco fiscal, ha a possibilidade de revisdes de cobrancas de impostos ou
analise de reduclio de gastos, a fim de controlar o fluxo de caixa do govemno. Com

1550, Cria-se a preocupacio no qua se diz respeito & sustentabilidade fiscal.

Outro fator gue interfere de forma significativa no cendrio econdmico & o fator
inflagio. Sabe-ge que v pais convive com a inflagdo a um longo tempo & o Banco
Central enfranta essa adversidade via aumento de taxa de juros, Desde o Gltimo ano,
o BC promoveu aumento na Selic, a fim de desaquecer a economia e evitar o
descontrole dos indicadores econdmicos. O mercado tem a perspectiva de que a alta
esteja no fim, em cerca de 13,75%, mas que a dltima reunido do COPOM deixou em
aberto em um aumento de até 0.25%. A questdo exposta é gue existe um
arrefecimento do indice IPCA, principalments dado ajuste do imposto ICMS sobre
produtos essencials (energia, telecomunicagao e combustiveis), mas ao verificar os
nucleos de inflagao, percebe-se ainda uma pressdo sobre os pregos. Neste caso, &
possivel a manutengao de uma Selic alta por mais tempo, o que se entende em taxas
atrativas no mercado de titulos pablicos.

Toda informagao exposta esta refletida no boletim Focus de 23/09/2022, em
que o mercado sugere uma queda de IPCA em 2022 para 5,88% e 2023 para 5,00%,
acompanhado de uma leve queda da Selic para 11,25% em 2023. Porém a
expectativa @ que a queda da taxa de juros ccorra somenle no segundo semestre e
que pode ser revisado na verdade como uma ndo reducdo, uma vez que a inflagdo
em 2024 esta elevando dado uma disseminagio inercial dos precos, afastando
novamente da meta de inflagao.

Reitera-se que o boletim Focus passa por revisbes semanais, de forma gue
esses dados podem ser modificados, Comparando o IPCA do Focus com o IPCA
atual, o més de agosto mostrou novamente um movimento de deflagéo em gue o
indice atingiu uma queda de 0,39% e acumula no ano 4,38%, o que sugere em
correcdes para baixo do IPCA cheio. QOutro fator que mutwa uma manutem;au de faxa
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Selic alta @ o problema de fuga de ddlar para os EUA, esle que também passa pelo
processo de elevagao das taxas de juros. Para evitar problema cambial de paridade

ddlar & real, & nacessario capturar a atencao de investidoras com taxas mais altas.

O INPC atingiu 0,31% em agosto, acumulou 8.83% em 12 meses & 4.65% no
ano. Esse indicador € especialmente relevante para o cenaro fiscal do proximo ano.
Embora o limite do teto de gastos seja corrigido pelo IPCA, diversas despesas
obrigatorias, sujeitas ao teto, sdo reajustadas pelo INPC acumulado do ano, como por
exemplo o salario-minimo. Dessa forma, o confrole deste indicador promove melhor
gestao do fluxo de receita e despesa, de modo a melhorar a cradibilidade do governo
& assim reduzir o risco fiscal. Uma outra forma de exposicio dos dados se encontra
no grafice 1, o qual apresenta uma linha decréscente do IPCA acumulado.

Variagdo Mensal do INPC, IPCA e IPCA acumulado
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Levando em conta o cenario do pais e o balanco de riscos, o Copom observou
que, além da inflagdo, existe oulros fatores condicionantes para a manulengao de uma
taxa Selic aita. Outros fatores gue escapam do controle monetario dizem respeito ao
rsco fiscal, em que a priofi o govemno contrabalanceou os efeitos monetarios, & As
questbes externas, principalmente a elevacao das taxas de juros nos Estados Unidos,
que reflete na elevagio do prémio de curlo prazo dos litlulos americanos e sucede em
uma fuga de dolares e desvalorizagdo do real. De acordo com o gréfico 2, um ajuste
mais tempestivo da politica monetaria fol a estralégia apropriada que assegurou a

convergéncia da inflagdo, mas que esla variavel alingira a meta, de acordo co A
b
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expectativas, somente em 2024, O boletim Focus projeta que a elevagdo dos juros ja
atinglu um pico suficiente para controlar a inflagdo e que a mesma, a partir de 2023
comece a reduzir. A irajetona de jures passa de 13,75% em 2022 para 11,25% ao final

de 2023 e 8% em 2024,

Meta Selic
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De acordo com o Boletim Focus do Banco Central do Brasil, conforme pode ser
observado no Grafico 3, o PIB brasileiro em 2022, obteve uma orientagao positiva ac
longo do anc. O que o boletim de janeiro de 2022 sugena em sucessivas quedas,
provocaria um patamar de crescimento de apenas 0,28%, o boletim mais recente
projeta um aumento de PIB em 2,67%. Apesar de uma laxa Selic apontar para uma
idantificacio de desaceleragio econfmica, o governo eslimulou a economia atraves
de politicas assistencialistas e reduglo do tributo do ICMS. O efeilo direlo e mais
dinheiro em circulagio, melhores condigdes do mercado de trabalho, maior geragao
de vagas e mais consumo. A projegac de 0,50% em 2023 ocorre devido as incertezas
do desempenho global. A preccupagdo mundial atualmente & a necessidade de
provoear uma recessdo, a fim de se controlar a inflagéo disseminada nas principais
economias avancadas. Outro falor @ a queda dos pregos das commodifies, 3‘,
reproduzindo um ponto de atengao, devido ao Elmsll ser um pais a::pmtardur de

commodities. & o
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Expectativa PIB
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O desempenho da conjuntura fiscal apresentou até agosto melhoras
resultados, no que se refere 4s receitas primarias. No acumulado de 2022 até agosto,
a receita teve um aumento real de 14.4% comparado a 2021, Até o momento, a
arrecadagio reflete a dinamica atual do pais, seja pelo nivel de atividade econdmica,
inflagdo e pregos das commuodities, mesmo gue os dois ultimos iniciaram o processo
de arrefecimento. Com essas duas varidveis com sinais de recuo, em consaguéncia
havera reducio de tributos nos proximos meses.

Ao avaliar o Projeto de Lei Orgamentaria Anual de 2023, foi evidenciada a
sinalizagdo das expectativas de manutencio de estimulos fiscais, alguns ja
incorporados no projeto e outras evidenciadas em mensagens dos candidatos a
presidéncia.

Scbre as despesas primarias do governo cenfral, projeta-se um crescimento
nominal de 12,9% em 2022. J& as despesas primarias da Unido representam um
crescimento real de 37.4% em relagio ao mesmo periodo do ano anterior. O ponto
relavante na mensuragao das despesas do governo e gue um valor mais baixo para o
IPCA resulta em um teto de gastos mais baixo. Caso o cenario do boletim Focus se
concrelize e exista de fato a queda do IPCA, resultaria num telo mais baixo e que
deveria ser revisado, dada as molivagies de prosseguir com politicas fiscais

EXpansionistas, A
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A relaglo divida bruta do governo calu para 83% do PIB, contudo o receio
decorre das discussdes sobre o orgamento de 2022, uma vez que a situagdo fiscal
pode se deteriorar no tempo. Em consequéncia, a piora na curva de Juros reflete a
preccupacao com a potencial deterioragéo fiscal do pais, isto é, a proposta de retirada
de despesas do teto, pagamento de precatorios e o possivel aumento de gastos
permanentes, como por exemplo o aumento do Bolsa Familia.

Conclui-se a parmanéncia de risco fiscal em 2023, tanto pelo lado da receita
quanto pela despesa. A desaceleragdo projetada da atividade econdmica doméstica
e extema reduzem a capacidade de arecadagido por parte do govemo, e
consequentemente menor receita, que induz ao desequilibrio financeiro, dadas as
tratativas |a regulamentadas, que devem interferir no teto de gastos. De acorde com
0 grafico 4, a conjuntura atual mostra que a divida do governo esta caindo, mas anqui
entende-se que as receitas advindas da inflagio, da venda de algumas empresas
estatais, de dividendos exorbilantes da Petrobras, foram ganhos atipicos de 2022, De
acordo com o Relatdrio de Acompanhamento Fiseal, o subgrupo Bolsa Familia elevou
em 3,75 vezes o custo entre 2021 e 2022,

Qutra incégnita para o préximo ano € de que forma o novo presidente, a equipe
economica € todos os grupos da Camara e do Senado irdo gerir.

Divida Bruta do Governo
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Dulra variavel aletada pelo conlexto da economia brasilelra @ que llustra a
maior percepgdac de risco @ a curva de jurcs. No Grafico 5 é possivel obsarvar como
gue a curva de juros se comportou em diferentes momentos no decomer de 2022,
sendo o maior destaque, a elevagao da inclinacao da curva em verices curtos em
janeiro. Tal fato ilustrava a incerteza dos investidores no curlo prazo, principaimeante
em relagéo ao guadro fiscal, que pode se agravar ainda mais casc o governo adote
novas medidas que piorem as contas publicas no longo prazo. Mas no decorrer do
ano, a economia foi se tormando mais transparente, aliviando em lermos a
preccupacao com a inflagéo e a situagao monelaria.

Curva de Juros
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A andlise do desempenho do mercado de trabalho e perspectivas em 2022
seque resiliente conforme uma atividade econdmica aquecida, Conforme axposto no
Grafico 6, ha um avango da populagdo ocupada no setor formal e informal da
economia @ a diminuigdo da taxa de desemprego. Apesar da queda dos salarios em
lermos reais, o aumento das contratagfes esta impactando a massa de rendimentos
do trabalho, eontribuindo positivameanta para o desempenho do consumo das familias.
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De uma maneira geral, para o anc de 2023 é esperada uma desaceleragao
econdmica global advinda de politicas contracionistas que visam arrefecer os efeitos
da inflago. Além das medidas contracionistas, caso persista a guarra entre Ucrania
e Rissia, poderd haver um agravamento no fornecimento de commodilies,
principalmente as de energia. Outro contratempo € a falta de sustentabilidade
econdmica na China, que apesar de medidas politicas fiscais expansionistas,
guestbes referentes ao Covid sugerem uma perspectiva de cautela. Conludo, e
importante destacar que ainda existem fatores de riscos relevantes que podem afetar
de maneira significativa o cenario projetado. Fatores como a gleigao do proximo
presidente brasileiro & sua indicagdo para Ministro da Economia, revisdoe do teto de
gastos, continuidade de isengdo de alguns imposios como PIS e Cofins, Novas

revisBes para a taxa de juros dos EUA, devem ser considerados nas decisbes dos
responsavels pela gestao dos recursos do RPPS.

Por fim, na sequéncia sao elencados alguns pontos sobre a relagac que se
sstabelece entre o cendrio econémico projetado - tanto internacional, guanto nacional
- & o seu impacto para os investimenios em 2023:

a) Renda Fixa

Na renda fixa & importante gue se acompanhe as decisbes politicas qu

possam afetar as finangas piblicas. Esse fator, conforme destacado anteriormente,
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ocasionou em grandas movimentagies na curva de juros ao longo de 2022, e deve
continuar a afetar a renda fixa nos proximos anos, principalmente apos a discussao
sobre o orgamento do governo em 2023 e o movimento de inflagdo. Dessa forma, é
esperado que especiaimente os benchmarks de maior duration (IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+) apresenlem volatilidade em decorréncia do risco fiscal e
movimenio de deflacdo. Adicionalmente, o cenano de queda da Selic pode causar
ganhos de rentabilidade em ativos de renda fixa pré-fixada ou hibridos, haja visto que

os juros ja contratados sofrem marcagio a mercado de forma positiva.
b) Renda Variavel:

Entre os fatores que lendem a criar um cenario favoravel para a renda vanavel
destaca-se o avanco do Banco Central no aperto monetario & uma esperada
recuperacio ecendmica. De negativo para esse segmento de investimentos destaca-
se uma possivel troca de governo, ministros, nisco fiscal, a lenta recuperagao para
selores especificos e a sensibilidade da bolsa brasileira a conjuniura paolitica nacional
e internacional.

De uma maneira geral, no relativo com o exterior, alocagao em renda variavel
no Brasil torna-se mals favordvel, sendo esse um importante lipo de investimento para
a diversificacio e busca por uma rentabilidade adicional para o portfolio. E importante
destacar, no entanto, que a alocacdo de um elevado percentual da carteira em renda
variavel pode gerar uma expasicio excessiva a riscos, lendo como consequéncia uma

grande elevacio na volalilidade da carteira.

Ainda sobre a renda varidvel, € importante destacar que no contexto desse tipo
de investimentos o RPPS deve se atentar sobre a curva de juros fulura, dado que ela
exarce Impacto direto no fluxo de caixa e valuafion das empresas negociadas em
bolsa. Pode-se explorar outros ativos como os Exchange Traded Funds (ETF) para
uma alocagdo mais tatica e principalmente, fundos multimercados com sufixo hedge
afim de nio deixar o instituto exposto de forma direcional a esta classe de ativos.
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c) Investimentos Internacionalis

Os investimentaos internacionais representam uma importante fonte de
divorsificacdo para o RPPS ao permitir a reducio da exposigdo do portfdlio ao risco
Brasil. Esse tipo de investimento pode funcionar comeo uma protecao para a carleira
no caso de uma detenoracao da conjuntura econdmica brasileira, além de permitir o
ganho com fatores que afetem positivamente a economia de outros paises. Para essa
segmento de investimentos, os principais lalores de risco gue se apresentam para
2023 sio a evolugao da inflagdo, quebra de cadeias produtivas e a eficacia das
politicas monetarias por parte dos principais bancos centrals do mundo. Qutro fator
importante para alocagbes em fundos de investimentos no exterior @ o cambio, haja
visto gque em caso de uma deterioragio da economia local, volatilidade nas taxas de
juros, um portfolio com exposicdo ao cambio traz uma protecao por ter menor
correlagan com as dificuldades locais. Novamente ressalta-se que entre alocagao em
renda variavel Brasil e renda variavel no exterior, manter exposigio a Brasil pode ser

mais assertivo dado que encontramos mais avangados no combate a inflagio e aperto
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4, ESTRATEGIA DE ALOCAGAD

Considerando-se o cendrio econémico projetado no ano comrente para 2023 e
os limites de alocagao instituidos pela Resolugdo CMN 4.963/2021, abaixo é definida
a estrategia de alocagdo adotada pelo RPPS para o ano de 2023,

A coluna "estrategla alvo™ se refere a um objetivo assertivo de investimento,
baseado no cenario projetado na presente data. No entanto, as colunas "limite inferior"
e "limite superior" tornam as decisdes de alocagdo mais flexiveis, uma vez que tanto
0 cenario econdomico quanto os investimentos sdo dindmicos @ variam no tempo

RESOLLMAD LUMITE  ESTRATEGIHA LIMITE

LIMITE DE ALOCATAD DOS RECURSOS 396474041 INFERMIR ALVD SUPERIOR

ARTIGO ¥ - SEGMENTCH XE RENDA FIKA

Ia« TTULDS PUALMOS DE ERsISSAC DO TH 1000 [ 158 100%
I, b - Fl 100% TITULOS F'f:li.‘.:EI’.‘E DE EMISSED DO TH A0 (1 10% 100%
& -ETF- 100% TITULGS POBLICOS DE EMIBSAD DOTN 100r% 0 i 100%
Il - OPERACDES COMPROKISSADAS A o o 1)
IIl, &= FI REMDA FIXA - GERAL E0% e 45% GO
I, b - ETF - [NDHCES DE RENDW FINA - GERAL 0%, (174 % 0%
fif - ATRAOS DE RF DF EMISSAD BE IMST. FINAME, BANCARIAS a0 (E 1% 0%
Y, A« FIEM DHRETOS CREDHTORIOS - COTA SENIOR 54 i (% 5%
W, b~ FI RENDA FIXA "CRECITO PRIVADO" 5 5 % 5%
V.o F DE BENT URES 3 INFRAESTRUTLIRA 598 (g by L%

ARTHZD 8 - SEGMENTD DE RENDA WARFAVEL

I- F1AQDIES 0 (% i L]
I~ ETF - INDICES DE ACOES 0% 0% % 0
ARTIGD 3 - SEGMENTD DE INVEST, NO EXTERIOR

I- FUNDHT DE RENDE FIGA - DIVIDS EXTERNS 103 % %% 10%
I~ F - SLHHED “INVEST IMEMTO N0 EXTERIOR" 10% 1] % i
i - FI OE AGOIES - BOR NIVEL 1 10% 0% 0% 10
ARTIGO 10 - SEGMENTD DE INVEST. ESTRUTURADOS

F FIBALULTIMERCADO - ABERTO 1% 0% 4% 10%
Il - F EB PARTICIPAGDES L1 {1 1% 43
i - FI “ACGES - MEACADD DE ACESSE" 5% 0% 0% o

ARTIGD 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMDBILIARIOS

FI IMOBILIARIDS % 0% 4% EF
ARTIGD 12 - SEGMENTO DE EMPEESTINID CONSHGMNADC

EMPRESTIMO COMSIGNADD 2% 0% 0% %
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A esiratégia alvo consiste em manter alocagao predominante em ativos de
renda fixa pos fixados via fundos. Ressalta-se que os ativos de renda fixa pos, podem
ser adquiridos tambem via Titulos Publicos Federais e titulos privados elegiveis pela
Resolugao CMN n® 4.963 desde que emitidos por instituicdes que fagam parte da lista
exaustiva da SPREV. Outro ponte importante & constar como “estratégia alvo”
alocag@o em renda variavel, sendo esta utilizada de forma tatica e néo estratégica,
assim como a possibilidade de alocagdo em titulos IPCA+ a/ou pré.

Havendo mudancas significativas no cendrio macroecondmico, o RPPS poders
ler alocagoes acima ou abaixo da “esfratégia alvo”, sempre respeitando os limites

definidos como minimo e maximo em cada arligo, incisos e alineas.
41 Vedaghes e limites

A gestdo dos recursos do Instituto & baseada nos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacdo a natureza de suas obrigacies e
transparéncia. Portanto, na tomada de decisdo da alocacdo de recursos do Instituto
devera ser observada a estralégia de alocacao definida nesta Politica de Investimente,
alem de serem observadas as vedagdes e limites estabelecidos na Resolugio CMN
49632021,

Destaca-se da referida Resolug8o os limites para aplicago em um mesmo
fundo de investimento:

*  As aplicagdes em cotas da um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo
podem, direla ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagées dos
recursos do regime préprio de previdancia social. Exceto para aqueles
que tenham em sua politica de investimentos alocages exclusivas em tiulos
publicos ou em oparacies compromissadas lastreadas nos mesmos,

* 0 total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15%
(quinze por cento) do patriménic liquide do fundo. ]
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Com relagdo aos limites utilizados para investimentos em litulos e valores
mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessca juridica o RPPS
deverd observar os seguintes limites de alocagao por emissor:

v até 100% do patriménio total do RPPS se o emissor for o Tesouro Nacional;

v até 20% do patrimbnio total do RPPS em instituigdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e

¥ até 10% do patriménio total do RPPS nos demais emissoras.

Sobre a possibilidade de concessao de empréstimos consignados, fica vedado
por essa politica de investimentos, a destinagao de recursos para este fim, ale gue
seja elaborado um estudo de viabilidade e as diretrizes de concessao de crédito afim

da atender todas as exigéncias da Portaria MTP n® 1,467,

Paor fim, para proteger o RPPS de situagtes de conflitos de interesse, ficara
vedada por essa Politica de Investimentos a alocagio simultanea de recursos
financeiros em Fundos de Investimento Imobiliario - Fll e Fundos de Investimento de
Direito Creditério - FIDC de uma mesma Instituicdo Financeira, Gestora ou
Administradora de recursos ou qualquer outra empresa gue componha o mMesmo
grupo financeiro.

5 DIRETRIZES PARA A GESTAO DOS RECURSOS

5.1 Modelo de Geslao

A Resolugio CMN 4.963/2021 e a Portaria 1.467/2022 determinam trés perfis
de modelo de gestdo, sendo eles: gestao propria, gestao por entidade aulorizada e
credenciada, ou ainda gestao mista, Dentre os modelos anteriormente mencionados,
o Instituto Municipal de Previdéncia e Assistencia Social de Santa Luzia adola a

gestdo propria para a administragao de seus recursos.

Tal como definido pelo artigo 21 da Resolugdo CMN 4.963/2021, na gestao
prépria “as aplicagdes sdo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do
regime préprio de previdéncia social’, Sendo observado que, conforme definido pela
Portaria MTP 1.467/2022, a gestio dos recursos do RPPS devera ser assumida por
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profissionais aprovados em "possuir cerlificagdo, por meio de processo realizado por
enfidade certificadora para comprovacic de atendimenio e verificagdo  de
conformidade com os requisitos técnicos necessérios para o exercicio de deferminada
cargo ou funcdo; nao ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma das
demais situacdes de inelegibilidade previstas no inciso I do caput do art. 1° da Lei
Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar: possuir comprovada experiéncia no exercicio
de alividade nas dreas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacao,
atuanal ou de avditonia, e ter formacgao académica em nivel superior”,

Alem disso, destaca-se pelo arl. 280 da Portaria MTP 1.467/2022 estabelece a
implantacic do comité de investimentos sera facullativa para os RPPS com atvos
garantidores do plano de beneficios iguais ou inferiores a RS 5.000.000.00 {cinco
milhGes de reais), imite que sera reajustado, anualmente.

£.2  Meta de Rentabilidade

A Meta Aluarial & a rentabilidade minima que deve ser buscada pelo Instituto,
e e definida com o objetivo de ser uma taxa que garanta o seu equilibrio financeiro e

atuarial.

Essa taxa @ a mesma empregada para descontar a valor presente o passivo
atuarial dos beneficios do RPPS dimensionados na avaliagdn atuarial, sendn oblido
ao final deste processo o patriménio minimo necessario para que o RPPS seja capaz

de honrar com seus compromissos ac longo do tempo. Desse modo, o3 investimentos
do Instituto devem ser remunerados no minimo pela mesma laxa empregada na

avaliagao atuarial, com a finalidade de que o equilibrio financeiro do RPPS seja

mantido.

Conforme o art, 30 da Portaria MTP 1.467/2022, A taxa de juros real anual a
ser utiizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de
beneficios e contribuicdes do RPPS serd equivalente a taxa de juros parametro cujo
ponio da Eslrutura a Termo de Taxa de Juros Meédia - ETTJ seja 0 mais proximo a
duragao do passivo do RPPS. Sobre o caloulo da duragéo do passivo, este deugré. Ser
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efetuado nos fluxos atuariais, observada a metodologia constante do Anexo Vi da
Portaria 1.467/2022, e ser distinto para as massas previstas no § 1% do art. 27.

A principio ndo hé relagio entre a meta atuarial e o valor expresso como
benchmark da politica de investimentos, ja que a primeira tem como padrao a taxa de
juros a terma e a segunda deva refletir o resultado esperado da carteira no exercicio.
Entretanto, aconselha-se que seja usado o mesmo valor para taxa de jurcs e para

meta atuarial, que & definido pelo Atuaric responsavel.

Portanto, para o ano de 2023 o Instituto Municipal de Previdéncia e
Assistencia Social de Santa Luzia ira adotar a taxa de 4,91% ao ano, acrescida da
inflagao acumulada no periodo, mensurada pelo IPCA.

53 Avaliacio de Desempenho das Aplicagbes

Como forma de se avaliar a evolugdo das aplicaghes e a diversificagio do

portfslio do Instituto ser@o elaborados trés tipos de relatonos mensalmente: apuracao,
resumo de carteira e relatorio de investimentos.

v Apuragio do Resultado Financeiro:
Este relatério apresenta as movimentagoes, os saldos inicial e final e ©
resultado obtido com cada ative da carteira no decorrer do més de
referéncia do relatério.

¥ Resumo da Carteira de Investimentos:
Este relatéric apresenta a composigao da carteira do RPPE por instituigao
financeira e por segmento de investimentos. Além disso, & exposio tlambém
o histérico de rentabilidade e a evolugdo do patrimdnio do RPPS.

v Relatdrio Mensal de Carteira:
Este & um relatério completo que contém informagdes sobre risco, retormo,
composicdo e custos da carleira. De maneira mals detalhada, nesse
relatdrio sao apresentadas: (i) composigie da carteira por atives e por -;ﬂ

informagdes sobre o desempenho e o rsco dos investimentos; (iv) % |

instiluigdo; (i) caracteristicas de liquidez e custos dos atives da carleira; {iii]ﬂ
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movimentagies financeiras realizadas no decorrer do més: (v) analise do
enquadramento dos investimentos a legislagao vigente; e, (vi) comentarios

do contexio econdmico do més de referéncia do relatdrio.
5.4  Gerenciamento dos Riscos

O risco de um Investimenio pode ser definido como a probabilidade de o
investimento proporcionar um retorna diferente daguele que era esperado no
momento da aplicagio, Na literatura sobre investimentos sdo destacadas diversas
fontes de riscos, que podem fazer com que os retomos sejam diferentes da
expectativa do investidor. Na sequéncia & feita uma apresentacio ndo exaustiva dos

principais tipos de riscos.
5.4.1 Risco de Mercado

Este risco pode ser definido de maneira sucinta como o risco de se verificar
perdas nos investimentos em decorréncia das vanagoes nos precos de mercado dos
ativos. Todas as aplicagbes estao sujeitas em maior ou menor intensidade a esle lipo
de risco.

5.4.2 Risco de Crédito

O risco de crédito esta associado & possibilidade de o investidor verificar perdas
em decorréncia do rebaixamento na classificagao de risco do emissor, da elevacio
das taxas requeridas pelos investidores para o titulo em questdo, ou pelo
descumprimento por parte do emissor de suss obrigagbes, seja com relagio ao

pagamento dos juros ou do principal da divida.
54.3 Riscode Liquidez

O risco de liquidez relaciona-se a dificuldade de se comprar ou vender um ativo
no memento e pelo precoe desejado. O principal impacto do risco de liquidez surge
quando o investidor deseja vender rapidamente um ativo no mercado, caso este ativo
seja de baixa liquidez, sera necessdrio oferlar o ative por um prego inferior ac seu real

lll,."

valor, de modo a atrair investidores interessados, culminando assim em perdas para |
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5.4.4 Risco de inflagdo

A inflagdo & um risco a ser monitorade pelo instituto, dado que a meta atuarial
e de rentabilidade estabelecida nesta politica de investimentos incorpora o IPCA.

Logo, caso a inflagdo se desancore, torna-se mais complexo o atingimento da meta
atuarial e de rentabilidade para o ano vigente.

5.4.5 Qutras Fontes de Risco

Vale destacar que os riscos de um investimento ndo se restringem aos
mencionados anteriormente. Denire os outros riscos que devem ser considerados na

iomada de decisdo na escolha de um investimento menciona-se os Riscos Sistémico,
Préprio do Ativo e Legal.

2.4.6 Metodologia para Avaliagdo de Riscos e Performance

Para o acompanhamento e controle da performance e dos riscos do portfalio, o
Comité de Investimentos ira receber mensalmenie o Relatdrio Mensal de Cartelra com
um detalhamento acerca da performance e dos riscos dos investimentos no periodo,
Para tanto, este relatdrio ird apresentar indicadores de performance & de risco
amplamante utilizados pelo mercado financeiro, tais como:

v Volatilidade:
A volatilidade é uma medida para ¢ risco de um investimento, mostrando o

guanto 03 retornos desviam de seu valor médio. Logo, quanio maior for a
volatilidade de um investimento, mais seus retornos lendem a desviar da média,

refletindo um maior nsco do ative em questio. Matematicamente a volatilidade
e dada pelo desvio-padrao dos retormos do portfélio. Esta medida de risco sera
demonstrada no mes de compelencia, nos ultimos 3 meses e nos dltimos 12
meses para melhor compreensao.

W Beta:

Medida para o grau de risco nao diversificavel, ou risco de mercado, do
portfolio. Posto de outra forma, & uma meadida da sansibl!iqaqe :l? carteira em
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relagdo ao mercado como um tedo, No calcule do Beta para o relatério é
considerado o Indice Ibovespa como proxy para o mercado e o CDI como ativo
livre de risco. Na interpretacio do Beta, quando o indice for maior que 1.0 diz-
se gue o portfélio e mais arriscado gue © mercado (Ibovespa); quando o valor
& igual a 1.0 o portfdlio tende a acompanhar as variagies do mercado; &,
valores menores que 1,0 para o Beta indicam um portfélio defensivo, que tende
a wvariar menos que o mercado como um todo. Esta medida de risco sera
demonstrada no meés de competéncia, nos Oltimos 3 meses e nos dltimos 12
meses para melhor compreensao,

v Alfa de Jensen:

Esse indicador compara os retornos observados para o portfalio com o retorne
previsto a partir da estrutura teonca do Capital Asset FPrincing Model = Modelo
CAFM. Sendo assim, o objetivo deste indicador & evidenciar se ha prémio de
gestao ativa dos recursos, ou seja, se 0s relornos obtidos 580 malores do que
05 relomos esperados pelo modelo. Valores maiores para o Alfa indicam que a
gestdo do portfélio tem obtido sucesso em alcangar retornos maiores gque o
esperado para o portfdlio. Esla medida de risco sera demonstrada no més de
competéncia, nos Gitimos 3 meses e nos dltimos 12 meses para melhor

COmpreensao.

v indice de Sharpe:

0 indice de Sharpe avalia o prémio (retorno) obtido pelo portfélio para cada
unidade adicional de risco (volatilidade) assumido, O valer do Indice ¢ dado
pela relagio entre o excesso de retorno oblido pelo portfolio sobre o ativo livre
de risco (CDI) e a volatilidade do investimento. Valores maiores para o ndice
de Sharpe indicam que o risco incorrido pela carteira foi convertido em retorno,
a0 passo que valores negativos para esse Indice demonstram que o CD
superou a rentabilidade da carteira no pericdo analisado, Esta medida de nisco
serd demonstrada no més de competéncia, nos ullimos 3 meses & nos ullimos

12 meses para melhor compreensan.
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v indice de Treynor:

O Indice de Treynor e uma medida similar ac Indice de Sharpe, dado que seu
objetivc também e mensurar o prémio oblido pelo portfolio para cada unidade
adicional de risco. No Indice de Treynor, no entanto, & avakado o prémio de
retorno em relagao ac risco sistematico, medido pelo Beta. Tal como ocorre
para o Indice de Sharpe, quante maior o valor do indice de Treynor melhor foi
o desempenho do portfdlio em relagdo ao risco tomado. Esta medida de nisco
sera demonstrada no més de competéncia, nos Gltimos 3 meses e nos dltimos
12 meses para melhor compraeansio,

v Tracking-Emor.

O Tracking-Error mensura a capacidade de um inveslimento &m replicar seu
benchmark. Quanto menor for o valor deste indica, mais os retornos
observados do investimento tendem & se aproximar dos retormos de seu
henchmark. Para a estimacio deste Indice nos relatorios mensais é
considerada a Meta Atuarial do Instituto. Esta medida de risco sera
demonstrada no més de competéncia, nos dltimos 3 meses e nos ultimos 12

meses para melhor compresnsio,

v Value-at-Risk (VaR):

O VaR estima a perda maxima esperada para um invesimento em um
determinadeo horizonte temporal para dado nivel de confianga. Mo relatério
mensal de acompanhamento de careira, o VaR sera estimado considerando a
perda maxima em um dia com 95% de confianga. Esta medida de risco sera
demonstrada ne més de competéncia, nos dltimos 3 meses @ nos dltimos 12
meses para melhor compresnsao.

¥ Drawdow.

O Drawdown auxilia a determinar ¢ risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maxime alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido
em determinade periodo, Para determinar o percentual de queda, o Drawdown
& medido desde que a desvalorizagdo comeaga até se atingir um nove ponto de
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maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da sene representa a maior
queda ocorrida no periodo. Ma interpretagcao dessa medida, guanto mais
negativo o niomero, maior a perda ocormida e, consequentemente, maior o risco
do ativo, Se o Drawdown de um ativo ou portfolio for igual a zero. indica gue
nao houve desvalorizagao ao longo do periodo avaliado. Esta medida de nsco
sera demonstrada no més de compeléncia, nos ultimos 3 meses e nos Gltimos
12 meses para melhor compreensio.

v Stress Test:

O Sitress Test € comumente ufilizado para mensurar como situagdes de
eslrasse no mercado podem impactar o portfolio. Por se tratar de uma medida
de risco nao estatistica. esse teste @ indicado como um complemento as
metricas de nsco mais usuais, como Volatilidade e VaR, por exemplo. Em geral,
o feste e formulado em duas etapas. A primeira consiste na elaboracio de um
cendrio de estresse em que sdo0 aplicados chogques exdgenos aos fatores de
risco que influenciam a Carteira. Ma segunda etapa, analisa-se o Impacto do
cenario de estresse sobre 0s investimentos. Desse modo, quanto maior a parda
projetada nesse cenario, maior & o risco e a exposi¢do do portfélic 4 choques
de mercado.

Todas as analises de risco e performance descrifas no item 5.4.6 deverao
conslar suas nolas melodoldgicas e explicativas para fins de melhor entendimento por
parte dos membros do comité que ndo possua familiaridade com um ou outro
indicador. Ademais, ressalla-se que para a tomada de decisBo a respeito de
investimentos sujeitos ao Risco de Créedito devera ser observada a nola de raling
alribulda & instituiglo emissora da divida ou gestora e administradora no caso de
fundos de investimentos.

Como mecanismo para gestdo e mitigacic dos riscos decorrentes da liguidez
dos investimentos, a tomada de decisao sobra a carleira de investimentos do Instituto
devera ser pautada na Assef Liabiiity Management (ALM), de modo a sempre priorizar
o equilibrio entre os investimenlos & as obrigagdes do Institute, sendo destacado na u
Portaria MTP n° 1.467/2022 que uma das obrigagies dos respunsﬁvas petn:r RPPS&-
Zelar pela solvéncia e liquidez do plano. ¥ -‘BW_ “?1:',1 '.
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5.5 Precificagao de Ativos

Conforme estabelecido pela Portaria MTP 1.467/2022 os ativos e/ou cotas de
fundos de investimentos mantidos peloc RPPS em sua carteira deverdo ser
precificados seguindo a Marcagdo a Mercado (MaM).

A MaM consiste em atribuir ao ativo o valor pelo qual ele podernia ser negociado
imediatamente no mercade, refletindo assim seu valor real, Para realizar a MaM &
preciso que se atribua aa ativo o seu prego de mercado na data de interesse, caso o
ative ndo possua liquidez suficiente ou ndo possua um prego observavel na data
devera ser considerada uma estimativa adequada para o prego que seria obtido caso
o ativo fosse negociado no mercado.

56 Plano de Contingéncia

Visando o controle da exposigdo a riscos e de potenciais perdas e tambem a
garantia do cumprimento dos requisitos e limites estabelecidos pela legislagao vigente
g por essa Politica de Investimente, & estabelecido o Plano de Contingéncia, que
abrange as medidas a serem tomadas pelos Gestores € membros dos Comités &
Conselhos do RPPS caso sejam observadas inadequacgbes. Desse modo, sao
estabelecidos os seguintes procedimantos:

v Desenquadramento em relacio & legislagio e a Politica de
Investimentos:
Por meio do Relatorio Mensal de Carteira serd apresentado o enquadramento

des investimentos em ralacio & legislagdo vigente & aos limites estabelecidos
nor essa Politica de Investimentos. Desse modo, quande forem identificadas
situagbes de desanquadramento, 0s responsavels pela gestao dos reécursos do
RPPS deverdo apurar as causas para o desenguadramento, suspender a
aplicagao de recursos no ativo ou classe de ativo desenquadrados e tomar as
medidas necessarias para o reenguadramento do portfélio ou apresentar para
o Conselho Administrativo as justificativas para a nao adogao de medidas.

Ly
ki ;&v | "1. 'n,. A



INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZIA
RUA MARECHAL DEODORD DA FONSECA, N° 306, BOA ESPERANGA
SANTA LLIZLA - MG, 33010-224

04,122 0EQN001-45

v Exposigo excessiva a riscos.

Os responsaveis pela gesto dos recursos do RPPS deverdo acompanhar
mensalmente a evolugio das medidas empregadas para o acompanhamento
de risco do portfélio, detalhadas no item 5.4, Caso seja identificada uma
exposicdo excessiva a algum fator de risco, ou sejam cbservadas varagbes
anormais ou a elevagao dos fatores de niscos, os responsaveis pela gestdo dos
recursos do RPPS deverdo comvocar uma reunido com o Comité de
Investimentos para a avaliagdo dos ajustes pertinenies na carteira.

A andlise de exposicio excessiva a riscos sera pautada em stress test de um
periodo minimo de 24 meses, em que sera demonsirado de forma esftrafificada todos
os falores de risco ao qual o instituto esteja exposto (renda fixa ou varidvel no Brasil
ou exterior, FIP. Fll ou FIDC), a alocacao em cada um dos fatores de risco identificado
e 0 resultado do pior cenario em valores percentuals e monelarios,

5.7 Criterios para Credenciamento

Conforme determinade pela Portaria MPS 1.467/2022 e pels Resolugio CMN
4.963/2021, as instiicdaes que receberem aplicagbes do Institule devem ler sido
previamente objeto de credenciamento.

Para o credenciamento destas instituicdes, a Portaria 1.467/2022 define que

devem ser observados no minime:

¥ Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissfo de Valores Mobiligrios ou orgdo

compelente;

v ObservacGo de elevado padrdo ético de conduta nas operagbes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigbes que, a crilerio do
Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobiliarios ou de outros

6rgaos competentas desaconselhem um relacionamento seguro;

v Regularidade fiscal e previdenciana. i "
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No caso de fundos de investimentos, a Portaria MTP 1.467/2022 determina que
o administrador, o gestor e o distnbuidor do funde devem ser objeto de
credenciamento prévio, observando no minimo: o histdrico e experiéncia de atuagio
e 0 volume de recursos sob sua gesiao efou administragao.

Sobre o processo de credenciamento, a Resolugao CMN 4.963/2021 determina
que devem ser observados no minimo critérios como o histdrico e a experiéncia de
atuacAo da instituicdo, o volume de recursos sob gestdo e administracio da
instituigdo, a solidez patrimonial, a exposigio a risco reputacional, o padrio éfico de
conduta e a aderéncia da rentabildade dos investimentos a indicadores de

desempenho.

Dado o exposto, ao fim do processo de credenciamento e andlise das
caracteristicas consideradas, sera atribuida uma nota geral tanto ao administrador
guanto ao gestor do fundo. Maiores detalhes sobre o processo de credenciamento do

Instituto encontram-se disponiveis no Edital de Cradenciamenta,
5.8 Exigéncias fécnicas para coniratacao de profissionais

As empresas contratadas para assessoramento, andlises, elaboracio de relatdrios
ou fornecimento de qualquer outro tipo de informacgao que auxilie o processo decisdrio
de investimenbos do institute, deverd atender cumulativamente os seguintes critérios:
(1) registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); (i) registro na Comissao
de Valores Mobilidrios (CVM), (iii) registro em Conselho Regional de Eccnomia
(CORECON) &, (iv) comprovagao de aptidao para execugio de servigos de consuliona
de valores mobilidrios mediante apresentagio de capacidade técnica expedido por
pessoa juridica de direito publico.

A equipe técnica deve ser composta por no minimo: (i} 1 (um) economista
devidamente registrado em Conselho Regional de Economia (CORECON) e, (i) 1
{um)} consultor de wvalores mobiliarios, com no minimo uma das cerificagbes
financeiras descritas pela Comissao de Valores Mobilianos no anexo“A” da Resolugao
CVM n® 122021, Estes profissionais devem fazer parte do guadro permanente da
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A comprovagio pode ser feita através de cdpias autenticadas de carteira de
trabalho, da Ficha de Registro do Empregado, através de contrato de prestagao de
servicos ou, em caso de os profissionais serem sdcios da empresa, a cComprovagao
dar-se & mediante da copia da Certiddo Simplificada da Junta Comercial/Contrato

Social ou livro de acionislas.

Para as emprasas contratadas com finalidade de administragio, controle de oferta
de empréstimos consignados, relatorios financeiros, relatdrios gerencias e contabeis
ou gualquer outro tipo de suporte técnico e operacional relacionados a subsagao Vi
da Portaria CMN n® 4,963, devera atender cumulativamente os seguintes critérios: (i)
registro no Cadastro Nacional de Pessoa Juridiea (CNPJ); (i) possuir plataferma
eriptografada com assinatura digital por meio de reconhecimento facial para fins de
prevencao de fraudes e (jii} suporte AP| ou WEB que possibilite a comunicagio com
putros sistemas j& utilizados pelo instituto, principalmente os sistemas contabeis e de
controladoria de investimentos ao qual o RPPS ja possua ou possa vir a contratar. -

i ] T - { A
™ = il AT LAY e
I'i#'l/ e Ry & ) 7
.'- '... ll{ o I} ¥

J \I:l_: 'Iy

Nt



INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL DE SANTA LUZIA

RUA MARECHAL DEODORO DA FONSECA, N 308, BOA ESPERANCA
SANTA LLIZIA - MG, 33010-220
04,122 0830129

6 CONSIDERAGOES FINAIS

Este documento estabelece as diretrizes a serem adotadas na Politica de
Investimentos do RPPS para o exercicio de 2023, sendo considerados para tanto o
cenario prospectivo para a economia e investimentos e a legislag@o vigente no
momento da elaboracio desle documento.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista ou allerada em caso de
necessidade para a adequacBo de suas orientagbes as novas condicbes de
conjuntura economicas e/ou alteractes na legislagao. As revisdes realizadas nesta

Politica de Investimento deverfo ser justificadas, aprovadas pelo Conselho de
Administracio do RPPS e publicadas no site e/ou mural do Instituto.

A Politica de Investimentos e suas possiveis alteracbes devemn ser
disponibilizadas para os servidores & demais inleressados por meio do site do RPFPS,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao do piblico em

geral.

Este relatdrio foi apresentado pelo gestor dos recursos e aprovado em
D5M2/2022 pele Comité de Investimentos e Conselho de Administragao.
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ANEXO | - GOVERNANGA: ESTRUTURA DE GESTAOD

Gestio dos Hecursos

Cang

Certificacdo /

| Halerice de Freitas

Prasidents & Gestors

Validade

Claudia SAparecida Andrade
Alyarez

Coleglado Delibarativo do RPPS

Cargo

Presidents do comseho de
administracio

Certificacdo /

Validade

wete Rels de Souza Raposa Membro -
Rosana Lima Siqueira Membro
| Euripedes dos Sanlos Membro E
Karilda Antdnia Guimarées Membro -

Conselho de Fiscalizagio do RPPS

Cargo

Certificacio |

Validade

Thiago Cristiano Sarafim Membro -
Elter Anatplio da Silva r-.-'IEumI;r.E -
Silvana Andrade Faulino de Mambro _
SouZa

Sora Aparecida Araujo Membro -

L] 300 :

Bosana Lima Sigqusira Mambro =
Sonia Aparecida Araujo 5 Membra -
Euripades dos Sanios Membrc
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